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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima revirtié sus ganancias iniciales y cerr6 mixta, presionada principalmente
por la caida de los papeles del sector servicios e industriales, no obstante el avance de las acciones
mineras, y de Wall Street. Al cierre de las operaciones, el indice general bajé un 0,04% a 14.628,92
ptos, pero el indice selectivo gané un 0,3% a 23.699,87 unidades, y el indice Inca avanzé un 0,26% a
85,36 ptos. Entre los titulos del sector servicios, bajaron los de Edegel (-3,45%), Luz del Sur (-0,45%),
y Telefénica (-0,30%). También bajaron las industriales Corare (-8,10%), Sider (-0,81%), Relapasa (-
0,46%); y la agraria Cartavio (-5,96%). Y entre las acciones que avanzaron, se encuentran las mineras
Volcén (1,40%) y Cerro Verde (1,93%). En la sesién se negociaron S/.50,7 mlls, en 923 operaciones,
y en lo que va del afio, el indice general acumula una ganancia del 107,54%.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

(*) Al 09 de noviembre de 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,629 -0.04 -6.17 107.54
Lima (ISBVL) 23,700 0.30 -6.31 102.71
Bogota (IGBC) 11,087 -0.01 -0.85 46.64
Buenos Aires (MERVAL) 2,251 -1.26 3.77 108.48 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 51,828 0.99 -0.44 47.70 60 CoLOMBIA (BVC)
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié en 0,45 por ciento, a su mejor nivel en més de dos semanas, debido a las onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
mayores ventas de dolar(_es de clientes |nst|tut?|or_1£liles ante el buen cqmponamlef\to de Io_s mercados NUevo Sol 28725 045 097 054 8.36
externos, y por expectativas de mayor apreciacion del sol en los siguientes dias. Al cierre de las .
operaciones, el sol cotiz6 a 2,871/2,873 unidades por délar, frente a las 2,885/2,886 del cierre previo, Real Bra5|.leno 17182 038 015 -1.48 -25.76
con un monto negociado de unos 273 millones de délares. EI Banco Central de Reserva intervino Peso Mexicano 13.1504 -0.47 -112 -0.75 -3.82
indirectamente en el mercado por medio de una subasta de Certificados de Depositos, por S/. 400,1 Peso Chileno 507.00 -0.09 -3.99 -8.50 -20.60
millones de soles. En lo que va del afio, la moneda peruana acumula una ganancia de 8,39 por ciento. Peso Argentino 3.8145 -0.04 -0.03 -0.37 10.45
Peso Colombiano 1965.45 -0.20 0.20 6.40 -12.59
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 9.09 33.33 26.32
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,25 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.30 4.00 8.33 13.04
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 536,1 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.25 4.17 20.19 12.61
El Banco Central de Reserva del Per( colocé S/. 400,1 millones en CD BCRP overnight, a la tasa |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
promedio de 1,21 por ciento. Al cierre, el saldo de Certificados de Dep6sitos del BCRP asciende a S/. Tasa minima (%) 0.45 0.00 10.00 50.00
16.019,2 millones Tasa maxima (%) 0.45 -10.00 -18.18 28.57
Tasa promedio (%) 0.45 -6.25 -11.76 32.35
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1400 « Mdos. Emergentes 302 302 314 293
Sub-Investment Grade Investment Grade Region 344 344 355 324
12004 ¢ \EUROT el o Argentina 729 729 728 663 B-
Brasil 212 212 225 213 BBB-
1000 ¢ Argentina Colombia 200 200 221 176 BB+
* I~ o
800 - bominicana 3 Chile 130 130 139 132 A+
2 Ecuador 816 816 807 871 CCC+
6004 @ El Salvador 375 375 369 337 BB+
200 - México 179 179 189 175 BBB+
Uruguay Panama 189 189 207 159 BB+
Colombia ® T Smr—— 0 i
2004 Panama P:\? ® exico — Pert 183 183 194 161 BBB:
Chile R.Dominicana 527 527 540 445 B
% e s ° ¢ 8 &8 8 8 8 8 * > =z 3z 3 2 Uruguay 266 266 282 211 BB
Q ' * o8 Segiin Calificadora S&P Venezuela 996 996 995 906 BB-
Nota: Por feriado en Estados Unidos no se registraron informacién de deuda y riesgo pais.
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroeconémicas [ Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Ago-09 0.25 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Set-09 88,285 91,879 66,829
Inflacion (%) Oct-09 0.12 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Set-09 98,391 99,115 75,004
Desempleo (%) Jun 09 - Ago 09 8.3 7.8 745 7.44 Morosidad Set-09 1.58 127 1.26
B.C. (Mill. de US$) Set-09 566 3,090 8,356 8,934 ROA Set-09 2.26 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Nov-09 33,293 (*) 31,196 27,689 17,275 ROE Set-09 25.76 31.06 27.86

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
DEPARTAMENTO DE FINANZAS

Jefe de Estadistica: Erick Mendoza
Teléfono:5192000 - anexo 12136

Analista responsable: Esteban Guerra

Teléfono: 5192000 - anexo 12431



REPORTE DIARIO DE MERCADO

DIVISION ESTUDIOS ECONOMICOS - SECCION ESTADISTICA

Mercado Internacional

Banco de la Nacién

el banco de todos

11 de Noviembre de 2009

HECHOS DE IMPORTANCIA

La produccién industrial en China crecié un 16,1% interanual en octubre, a su nivel méximo desde marzo del 2008, frente al 13,9% registrado en septiembre. La produccion fabril es una medida clave debido a que la
industria genera cerca del 43% del PIB chino, més que los servicios. Una serie de otros datos de energia y materias primas, como generacion de energia, produccion de acero, crudo refinado, cobre refinado y aluminio
primario, confirmaron la fortaleza de estos sectores. De otro lado, las ventas minoristas registraron una medicion mas fuerte que lo esperado el mes pasado, al aumentar a una tasa anual del 16,2% en octubre desde el
15,5% en septiembre. En contraste, la inversién urbana en activos fijos, como fabricas y propiedades, acumulada en lo que va del afio bajé a un 33,1%, desde el 33,3% en los primeros nueve meses. Los precios al
consumidor cayeron un 0,5% interanual. Y el intercambio comercial, fue mas débil de lo que se esperaba, al caer las exportaciones un 13,8% en octubre con respecto al mismo mes del afio anterior; mientras que las
importaciones se redujeron un 6,4% respecto a octubre del 2008, dando como resultado, un superavit comercial de 24.000 millones de délares.

Los comentarios de la Fed, acerca de que la recuperacion de Estados Unidos seria erratica, alentaron la creencia de que las tasas se mantendran bajas y que los estimulos econémicos seguiran intactos. Dennis Lockhart,
presidente de la Fed de Atlanta, expreso que la debilidad del mercado laboral se traduce en una seria amenaza para el gasto de los consumidores, lo que provocara un “crecimiento relativamente mas bajo" en los préximos
trimestres. De otro lado, en Gran Bretafia,un informe de inflacién del Banco Central sugirié que las autoridades ven sefiales de recuperacion, pero que no descartan nuevas medidas para impulsar a la economia. El informe
muestra que la economia volveria a crecer a comienzos del 2010, algo similar a lo previsto en agosto, pero a partir de ahi la expansion seria ligeramente mas sélida de lo estimado previamente, llegando a cerca del 3,75%
para fines del 2011. Estas proyecciones estan basadas en la idea que en los mercados financieros las tasas de interés promediaran un 0,6% en el segundo trimestre del 2010, subiendo paulatinamente hasta un 2,9% en el

tercer trimestre del 2011. Actualmente, las tasas oficiales se encuentran en un 0,5%.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,291 043 4.10 17.26 Las acciones estadounidenses subieron debido al optimismo de los inversores, luego de un avance de la
NASDAQ (EE.UU) 2,167 074 130 37.40 zrogulcci,()n indu'styrialbchinaby comentfri(;s Iciezgtjlrécigari:);ngsd!z Rrelzers\:::\_;e(lijeéal L}L;i::ge;ri%n q:eoliz$sa§
e interés seguirdn bajas buena parte del § io industri w un 0,43%,
S&p 500 (EE.UV) 1,099 050 201 2162 10.291,26 un?dades, eIJ indice S(;P's 500 aumentd ug 0,50%, a 1.098,51 unidades, ygel indice Nasdaq
FTSE (Inglaterra) 5.267 0.69 1.09 18.78 Composite gan6 un 0,74%, a 2.166,90 unidades. También apoyo al mercado las previsiones optimistas de
DAX (Alemania) 5,668 0.98 -1.99 17.84 una importante constructora de viviendas de lujo Toll Brothers Inc, que pronostico que sus ingresos
NIKKEI (Japon) 9,872 0.01 -1.44 11.42 subirian mas de lo esperado, lo que provocd un alza del indice de constructoras de Dow Jones del 7,1 por
SHANGAI (China) 3,175 -0.11 9.70 74.38 ciento. En la sesion los volimenes fueron bajo por feriado del Dia de los Veteranos. Las oficinas federales
y el mercado de bonos estadounidense permanecieron cerrados el miércoles.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El ddlar tocé minimos de 15 meses contra las monedas principales, en medio de una vision de que las tasas
EURO (35€) 14987 008 0.85 145 727 de interés est_adounldeqses segLuran bajas hasta bien entrado el afio préximo; pero fue apoyat_:la pory e_l
descenso de libra esterlina, después de que el gobernador del Banco de Inglaterra dijera que una libra débil
YEN Japones (¥/$) 89.87 0.07 -0.94 0.06 -085 ayudaria a los exportadores del pais y a una recuperacién econémica, mientras que las cifras de China
LIBRA ($/£) 1.6574 -1.02 0.12 4.91 13.58 aumentaron las esperanzas de que la reactivacion global estaba ganando impulso. El euro retrocedié en
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0079 0.02 -0.80 -1.86 -5.69 0,04% a 1,4987 délares, lejos de un méximo de sesion de 1,5048 délares, mientras que el délar avanzé
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0449 044 168 0.98 11427 ligeramente frente a la moneda japonesa, en 0,07% a 89,87 yenes. Por su parte, la libra retrocedié a
1,6574 délares.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 -75 Libor 1M 0.24 -0 -1 -124
ZONA EURO 1.00 0 -150 -225 Libor 3M 0.27 -1 -1 -190
INGLATERRA 0.50 0 -150 -250 Libor 6M 0.53 -3 -7 -201
CANADA 0.25 0 -125 -200 Libor 1 Afio 111 -8 -14 -160
JAPON 0.10 0 0 -20 Prime Rate 3.25 0 0 -75
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg ) Oro ($/0z) 1,117.4 11.60 25.20 60.30 235.35 1,114.6
74 — A am . A Plata ($/0z) 17.6 0.26 0.15 -0.10 6.22 175
e J""“’“ A A = : Cobre ($/TM) 6,515.8 950 -35.75 254.75 3,615.75 6,540.0
gg - ﬂ: /V ZincS$/TM) 2,157.8 21.25 -45.25 90.50 1,037.75 2,184.0
44 N ety Estafio ($/TM) 14,783.0 -137.00 -317.00 -327.00 4,433.00 14,720.0
81N WY Plomo ($/TM) 22783 1675 4550 975 133325 2,304.5
gg S S Aluminio ($/TM) 1,931.0 5.75 39.25 19.75 466.00 1,965.0
883383233832388383883838338383333838338383 Molibdeno ($/) 108 - 313 -100 -
moddooddodaddodadmoddooddodANodNdoANdoeAN®o AN Brent ($/barril) 77.83 0.59 -0.53 7.07 36.07 77.95*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ Tasas %
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 083 14 6 42 4
3 Afios 1.39 -12 42 -38 3
5 Afios 2.29 -6 74 -20 2
10 Afios 3.49 11 128 -25
15 Afios 417 20 107 -35 ' 0.83 —e— Hoy —8— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 4.34 16 127 -17 0+
30 Afios 481 19 174 2 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
12-Nov-2009 Solicitudes de hipoteca MBA 06-Nov -- 3.20% 8.2%
12-Nov-2009 Peticiones iniciales de desempleo 07-Nov 510K 502K 514K
12-Nov-2009 Reclamos continuos 31-Oct 5700K 5631K 5770K
12-Nov-2009 Presupuesto mensual Oct -$165.0B -- -$155.5B
13-Nov-2009 Balanza comercial Set -$31.8B -- -$30.7B
13-Nov-2009 indice precios importacién (MoM) Oct 1.00% -- 0.10%
13-Nov-2009 indice precios importacion (YoY) Oct -5.50% -- -12.00%
13-Nov-2009 Confianza Universidad de Michigan Nov 71 -- 70.6
16-Nov-2009 Ventas al por menor Oct 0.90% -- -1.50%
16-Nov-2009 Ventas al por menor excluyendo autos Oct 0.40% -- 0.50%
16-Nov-2009 Ventas al por menor excluyendo autos y gas Oct -- -- 0.40%

K= Mil, M= Millén, B=Billén ( = Mil Mill)

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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